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ENTREVISTA EXCLUSIVA 


al economista estadounidense Jeremy Rifkin 


Génesis || 


Se define de izquierda y las multinacionales pagan para escucharlo. 


The National Journal lo catalogó como una de las 150 personalidades más influyentes 
a la hora de fijar las políticas públicas de su país. Rifkin asegura que en los próximos 
20 años la escasez de petróleo disparará una crisis mucho mayor que la de 1973. 
Pronostica. entonces, que se utilizarán fuentes de energía renovable como el 
hidrógeno, lo cual cambiará completamente las instituciones y formas de relación social 
en el mundo, tal como lo hicieron el carbón y el propio crudo. 


Sumacero 


EL CHIS 


= Un contador se presenta a un llamado para ocupar un pues- 
to de gerente de finanzas de una compañía multinacional. 
El día de la entrevista le hacen una serie de consultas que 
responde sin problemas, hasta que uno de los jurados le . 
pregunta: “¿cuánto.es 9x4?”. El contador piensa un instante 
y responde 35. Cuando la entrevista termina, sale de la ofi- 
cina, toma su calculadora y se da cuenta de que respondió 
incorrectamente, Entonces se retira a su casa decepciona- 
-do% Al otro día lo llaman por teléfono diciéndole que había 
obtenido el puesto. El contador festeja, pero no puede 
aguantar la intriga y le pregunta a su interlocutor: ¿Está se- 
guro porque yo contesté mal cuando me preguntaron cuán- 
to era 9x4? “Lo sabemos, pero fue el contador que más se 
acercó”, se limitaron a responderle. 


10 principales destinos 
de exportación de carne 
vacuna argentina. 
Enero-mayo 2004. 
En miles de dólares— 


Jongreso | País U$S 
Alemania 71.548 
Países bajos 25.908 


Israel 25.899 | 
Italia 24.470. 1 
Reino Unido 21.559 
Rusia 20.874 
Estados Unidos 20.820 
Hong Kong 11.251 


Brasil 7.736 
Argelia 7.344 


Fuente: Ciccra, con datos 
de Sagpya. 


so sopor IS :esondsoy el año 2000. 


2 MABH Domingo 12 de septiembre de 2004 


Génesis || 


POR ALEJANDRO BERCOVICH 


omo la mayoría de sus cole- 
gas argentinos, el economista 
estadounidense Jeremy Rif 


kin se muestra bien predispuesto a 
trazar pronósticos sobre el futuro. Pe- 
ro lejos de aventurar cuánto valdrá el 
dólar el año que viene, este asesor del 
presidente europeo Romano Prodi y 
autor de media docena de best-sellers 
a nivel mundial no se anda con chi- 
quitas: dice que en los próximos 20 
años la escasez de petróleo disparará 
una crisis mucho mayor que la de 
1973. Tras ese tifón —vaticina—se uti- 
lizarán fuentes de energía renovable 
como el hidrógeno, lo cual cambiará 
completamente las instituciones y 
formas de relación social en el mun- 


do, tal como lo hicieron el carbón y 


el propio crudo. 

Rifkin es el gurú preferido de los 
ambientalistas europeos y norteame- 
ricanos, y saltó a la fama mundial con 
Elfin del trabajo, que publicó en 1995. 
A la vez es idolatrado por exitosos 


Brecha: “Actualmente, la: 
brecha entre ricos y pobres es 
la mayor de toda la historia. 
Siempre hubo ricos y pobres 
pero nunca tanta diferencia 


como ahora”. 


hombres de negocios que pagan mi- 
les de dólares por oír sus conferencias, 
en las que despotrica contra las mul- 
tinacionales. Invitado a Mar del Pla- 
ta por la Asociación de Concesiona- 
rios de Autos (Acara), Rifkin mantu- 
vo un extenso diálogo con Cash, en 
el que consideró que la Argentina co- 
metió “un terrible error” al adoptar 
las semillas transgénicas para sus cul- 
tivos, y que concedió “un poder enor- 
me a un puñado de empresas” al pri- 
vatizar YPF durante la década pasada. 
También recomendó que el Gobier- 
no “pase menos tiempo escuchando 
a Washington y más a Bruselas”. 
¿Cree que el precio del petróleo va 
a seguir alto mucho más? 

—Es posible que el precio fluctúe un 
poco, pero no volverá a los valores an- 
teriores, de menos de 20 dólares. Hay 
un 2 por ciento anual de aumento del 


uso del petróleo, y existen cifras y cál- 
culos del Departamento de Energía de 
Estados Unidos y de la OCDE que 
muestran que en términos geológicos 
hay límites muy claros a la extracción 
de petróleo a bajos precios. Una vez 
que se llegue a ese pico, el precio va a . 
aumentar en forma vertiginosa. Pero 
los geólogos han reevaluado con nue- 
vos estudios las reservas mundiales, y 
ahora dicen que ese momento va alle- 
gar entre 2010 y 2020; No importa 
cuándo sea, porque todos están de 
acuerdo en que cuando se alcance ese 
pico, dos tercios de las reservas van a 
estar en el Medio Oriente. Entonces el 
precio va a seguir reflejando una serie 
de inestabilidades: el aumento de la de- 
manda china, la inestabilidad política 
en Venezuela y¡el Medio Oriente, la 
amenaza terrorista sobre los oleoduc- 
tos en Irak, y la devaluación del dólar. 
¿La devaluación del dólar? 

Sí. Al bajar el valor del dólar fren- 
te al euro, los países petroleros cobran 
más para no-perder poder adquisiti- 
vo en Europa, donde compran bue- 
na-parte de lo que consumen. Lo que 
esto nos envía es una señal de alerta: 
todo el mundo funciona con petró- 
leo. Los alimentos tienen petróleo a 
través de los plaguicidas y fertilizan- 
tes, los plásticos, la ropa sintética, el 
transporte, al luz, la calefacción. Es- 
tamos en una situación en la que no 
se ve-la luz al final de túnel, porque 
aumenta la demanda, la oferta se re- 
duce, y esto es lo que resume la en- 
crucijada de nuestra era. 

Después de ese pico del que habla, 
¿se alcanzará un crisis como la de 
1973? 

—Mucho peor. La del 73 no fue 
una crisis de oferta, sino una crisis po- 
lítica. Ahora estamos hablando de 
una crisis en la que se reduce la ofer- 
ta y aumenta la demanda a nivel glo- 
bal. Estamos en el último medio si- 
glo de la era del petróleo como régi- 
men dominante, así como la del car- 
bón tuvo también su fin. Todo el 
mundo lo sabe, pero nadie quiere en- 
frentarlo. Estamos en uno de esos 
puntos bisagra en la historia, que yo 
llamo punto de entropía. Hay mu- 
chas civilizaciones que colapsaron 
porque no supieron cambiar de fuen- 
te de energía, como la Roma antigua. 
Estamos en un punto crítico. 
Mientras dure el alto precio del cru- 
do, ¿quiénes ganan y quiénes pier- 
den? 

—Nadie gana, ni siquiera la OPEP 


¿Quién es? 


Graduado y docente de Economía y Relaciones Internacionales de 
varias universidades estadounidenses, Jeremy Rifkin se define sin du. 
darlo como un militante de izquierda, y no ve contradicción alguna en= 
tre eso y el cachet de cinco cifras en dólares que cobra por sus confe- 
rencias para hombres de negocios. Actualmente preside la Fundación 
de Tendencias Económicas, una ONG que en 2002 llegó a presentar 
querellas en 50 países contra las patentes de las semillas transgénicas. 
-Rifkin es un empresario de su propia imagen: hace varias preguntas so- 
bre el alcance de Cash antes de conceder la entrevista, y se niega a dar 
detalles de su último libro (El sueño europeo) hasta el lanzamiento de la 
versión en castellano. Su mérito principal, más allá de sus recientes 
pronósticos, lo constituye el haber retemado la base material y tecnoló- 
gica de los movimientos económicos, despreciada por el grueso de sus 
colegas de las distintas líneas de pensamiento. Sus libros más difundi- 
dos son El fin del trabajo (1995), El siglo de la biotecnología (1998), La 
era del acceso (2000) y La economía del hidrógeno (2002), que llegó me- 
ses atrás al escritorio del presidente Néstor Kirchner obsequiado por un 
empresario argentino. Antes de asesorar a Romano Prodi, el economis- 
ta formó parte del gabinete del ex vicepresidente estadounidense Al 
Gore, y fue catalogado por The National Journal como una de las 150 
personalidades más influyentes a la hora de fijar las políticas públicas 


de su país. Ml . 


ni las petroleras. A lo mejor están co- 
brando precios altos pero eso frena la 
economía mundial. Al detenerse la 
economía la demanda va peor y ellos 
facturan menos. En una editorial re- 
ciente describí la crisis actual como la 
“tormenta perfecta”. Sube el precio 
del crudo porque el dólar vale menos, 
como el dólar vale menos Estados 
Unidos está peor, entonces el gobier- 


Poder: “Privatizar el 
petróleo da un poder enorme 
a un pequeño grupo que no 
son electas para dictaminar 
las condiciones para el resto 


de la sociedad”. 


no tiene que bajar los impuestos pa- 
ra que tengamos más dinero, pero es- 
to aumenta el déficit fiscal, entonces 
los inversores no quieren invertir en 
dólares porque la deuda pública ya es 
muy elevada. Para contrarrestar eso y 
atraer a los inversores se suben los in- 
tereses, pero eso vuelve afrenarla eco- 
nomía y a debilitar al dólar. Es la tor- 
menta perfecta. 

Argentina privatizó el petróleo en la 
década pasada. ¿Le parece que hi- 
zo bien? 

—A nivel macro, ya que el petróleo 
es tan fundamental para nuestra vida, 
privatizarlo le da un poder enorme a 
un pequeño grupo de empresas que no 
son electas para dictaminar las condi- 
ciones para el resto de la sociedad. Ya 
que ellos tienen en un primer lugar de 
sus prioridades a las ganancias, esto 
puede aumentar la brecha entre los que 
tienen y los que no. Si se deja la cues- 
tión en manos privadas, el interés de 
corto plazo prevalece sobre el de largo 
plazo, que es salir del petróleo. 
¿Esos intereses frenan con actos 
concretos la utilización de fuentes 
de energía renovable? 

—El tema es bastante más compli- 
cado. Yo enseño en la principal uni- 
versidad de negocios de Estados Uni- 
dos y doy conferencias para las gran- 
des petroleras, así que los he visto 
moverse. Ellos saben que estamos lle- 
gando al fin de la era el petróleo y se 
están diversificando, pero no con la 
rapidez necesaria. Shell y British Pe- 
troleum están a la vanguardia, están 
de acuerdo con las estadísticas que 
describí antes, y tienen planteado un 
escenario para la próxima década en 
función de que entre un tercio y la 
mitad de la energía será renovable a 
mediados de siglo. Están compran- 
do y desarrollando tecnología para 
ello, pero sus esfuerzos no son sufi- 
cientes. Los presidentes de las em- 
presas tienen una visión cortoplacis- 
ta, aunque la empresa en sí se mane- 
je con horizontes de más largo pla- 
zo. En esta discusión tienen que par- 
ticipar también la sociedad civil y los 
gobiernos, porque el calentamiento 
global es el mayor logro de la Huma- 
nidad. Es negativo, pero hemos lo- 
grado afectar a todo el planeta por 
cientos o miles deaños, cosa quenun- 
ca había ocurrido antes, y lo hicimos 
en un tiempo corto. 

¿Usted dice que la crisis económi- 
ca mundial responde sólo al precio 
del petróleo? 

Actualmente estamos enfrentan- 
do tres crisis conectadas con el petró- 
leo. Esas tres crisis, que van a definir 
el rumbo del siglo XXI, son la de la 
oferta de petróleo en sí, la de la deu- 
da del Tercer Mundo y la crisis polí- 
tica del Medio Oriente, Es la factura 
dela entropía: hace 200 años que que- 
mamos combustibles fósiles y hemos 


duplicado la cantidad de anhídrido 


carbónico en la atmósfera. La ONU 
ha publicado estudios de los mejores 
científicos sobre calentamiento global 
que hablan de un cambio climático 
de entre 2 y 10 grados Fahrenheit. Si 
son 3 ya es complicado pero se podría 
manejar. Pero si son 8 0 9 grados el 
cambio sería similar al de la última era 
glacial, cuando todo el mundo quedó 
tapado por el hielo. 

¿Cómo se conecta el problema de 
la deuda con la crisis de la matriz 
energética? 

—En este momento la brecha entre 
ricos y pobres es la mayor de toda la 
historia. Busquemos donde busque- 
mos siempre hubo ricos y pobres pe- 
ro nunca tafita diferencia como aho- 
ra. Hoy las 250 personas más ricas el 
mundo tienen ingresos equiparables 
a los de un tercio de la humanidad. 
Tres familias tienen un ingreso simi- 
lar al de los 940 millones de personas 
más pobres. Y ni hablemos de la Ar- 
gentina. Lo que tenemos que enten- 
der es el precio que pagan los pobres 
por el petróleo. Muchos de mis cole- 
gas les decían a los países del Tercer 
Mundo en la década del 50 060 que 


se modernizaran en base al petróleo. 


En ese momento: el precio era de 3 
dólares el barril, y nadie anticipaba 
que existiría la OPEP. Pero cuando 
ésta empezó a actuar, subió el pre- 
cio a 12 dólares. Durante todos es- 
tos años los países en desarrollo han 
tenido que endeudarse para pagar 
estos precios. Si nosotros en los 
países más ricos hemos sido vic- 
timizados, ni qué hablar de los pa- 
isessubdesarrollados, que estánca- 
da vez más endeudados. 
¿Qué cree que debería hacer la 
Argentina con su deuda? 
—No me siento calificado 
para discutir esto aún. Pero 
estoy trabajando y proba- 
blemente publicaré algo 
en el futuro próximo. 


| Jeremy Rifkin. 


POLEMICA: EL USO DE TRANSGÉNICOS EN LA AGRICULTURA 


“Es un terrible error 


POR A.B. 


sted también ha criticado 

durante estos últimos años el 
avance de los cultivos transgéni- 
cos, que en Argentina se hicieron 
masivos a través de la soja. ¿Cree 
que eso puede ser riesgoso para el 
desarrollo del país? 

—Yollevéadelanteen Europala opo- 
sición a los transgénicos. Creo que es 
unterrible error parala Argentina. Van 
a perder el mercado europeo, que es el 
más grande del mundo. Son muy po- 
cos los países que han adoptado culti- 
vos transgénicos, Estados Unidos y só- 
lo un puñado más. Los transgénicos 
son un experimento con consecuen- 
cias potencialmente muy graves. El 
problema es que colocan genes de es- 
pecies totalmente desvinculadas de los 
cultivos, con métodos que no son los 
naturales. Uno puede hacer cruzas, pe- 
ro no entre un pez y un tomate. Al ha- 
ber traspuesto las fronteras entre espe- 
ciesestán creando nuevas combinacio- 
nes que no responden a la natural, y 
eso implica una serie de riesgos. Estos 
noson productos químicos, son vivos, 
que se reproducen, mutan, migran, 
proliferan. Es irresponsable decir que 
son inocuos, porque no tenemos un 
historial de haberlos consumido. El 
polen viaja, y ¿cómo se deshace des- 
pués uno de ellos? Supongamos que 
un vecino no quiera cultivar con trans- 
génicos, ¿cómo hace para evitarlo? Us- 
tedes también tienen alimentos orgá- 
nicos, pero esto es el fin de los orgáni- 
cos. El mercado europeo ya está per- 
dido, porque aunque los Estados per- 
mitan el ingreso de estos productos, 
los consumidores los van a rechazar. 
Si Argentina y Brasil siguen mante- 
niéndolos, van a estar cada vez más aís- 
lados en un mundo que no los quie- 
re. Este fue un error sumamente ton- 
to por parte de Argentina, y si Brasil 
adopta la senda europea, Argentina va 
a tener que repensar su política. 

¿Se puede volver atrás? 

Sí. Hay otra alternativa, que es la 
biológica “blanda”. Se puede utilizar 
la ciencia sin ningún cuestionamien- 
to. No es cuestión de no conocer el 


genoma, sino de utilizarlo correcta- 
mente. Se pueden aislar los genes de 
dos variedades de trigo, por ejemplo, 
para combinarlos sin introducir es- 
pecies extrañas. Grandes empresas co- 
mo Monsanto o Bayer están invir- 
tiendo mucho dinero en esto, y se die- 
ron cuenta de que se pueden incre- 
mentar mucho los rindes sin transgé- 
nicos. Hay temas de responsabilidad 
legal tan serios en esta cuestión, que 
con el tiempo vamos a ver que los 
transgénicos son anticuados. Lo bue- 
no es que ahora, además de decir que 
estamos contra los transgénicos, po- 
demos decir-a favor de qué estamos. 
Estamos a favor de mejorar los culti- 
vos existentes con los nuevos conoci- 
mientos genéticos. 

El juicio que usted le hizo a Mon- 
santo no fue por los riesgos bioló- 
gicos de los cultivos sino por abu- 
so de posición dominante en el mer- 
cado. ¿Hay riesgo de que se esta- 
blezca una nueva dependencia tec- 
nológica de América latina através 
de los transgénicos? 

—Es un nuevo tipo de colonialis- 
mo, y el nombre que tiene es paten- 
tes. Un anterior presidente de Mon- 
santo dijo: “La gente no quiere com- 
prar alfombras, sino caminar sobre 
ellas”. Y aplicó entonces laidea de ser 
el dueño de la alfombra y cobrar un 
alquiler por usarla. El asunto clave es 
el acceso, ya no la propiedad. Yo es- 
cribí un libro sobre cómo se pasa de 
los mercados a las redes, y este caso 
es paradigmático. Monsanto dijo que 
no quería vender semillas, sino pa- 
tentar los genes de las semillas, y ha- 
cerle firmar al productor argentino 
un contrato para tener acceso alas se- 
millas durante una campaña. Lo mis- 
mo sucede con otras empresas: quie- 
ren crear un nuevo colonialismo con- 
trolando los genes, las proteínas, los 
microorganismos y demás. El doctor 
que concibió la primera oveja clona- 
da, por ejemplo, tiene patentado el 
proceso y el animal. Todo está paten- 
tado, todos los embriones humanos, 
desde la concepción hasta el blasto- 
cito, las células madre. Sea cual sea la 
posición que uno tenga frente al abor- 


to, esshoqueante la idea de que el go- 
bierno británico haya dado una pa- 
tente sobre todos los embriones hu- 
manos clonados. Esto podría ser con- 
siderado por otros países como bio- 
piratería. Yo no creo que los embrio- 
nes deban ser propiedad de ninguna 
empresa ni ningún país, sino Patri- 
monio de la Humanidad, como se hi- 
zo con la Antártida. Si se permite que 
se patenten todos los genes, habrá un 
grupo de empresas que controlará el 
mundo y la vida misma. Así que el 
uso de los transgénicos sí coloca a los 
países en una dependencia terrible, 
bajo una nueva forma de colonialis- 
mo mucho peor que cualquiera que 
hayamos conocido en el pasado. ¿Por 
qué no miran lo que hace Europa? 
Argentina debería pasar menos tiem- 
po escuchando a Washington y más 
tiempo escuchando a Bruselas. Bl 


E “En términos geológicos hay 
límites muy claros:a la 
extracción de a a bajos 


ul “Estamos en una situación 
en la que no se ve la luz al final 
de túnel, porque aumenta la 
demanda, la oferta se reduce, 

y esto es lo que resume la. 
encrucijada e nue tra era.” 


ll “Estamos en el último medio 
siglo de la era del petróleo 
como régimen dominante, así 
como la del carbón tuvo 
también su fin. Todo elmundo 
lo sabe, pero nadie quee 
enfrenta” y e 


E tEstama nfrentando: tres 
crisis conectadas con el 
petróleo. Esas tres crisis, que 
van a definir el rumbo del siglo 
XXI, son la de la oferta de 
petróleo en sí, la de la deuda 
del Tercer Mundo y la crisis 
política del Medio Oriente.” 


Dos personajes 


¿George W. Bush? 
—Para mí es un 
desastre. Yo he 
sido integrante 
del directorio de 
la fundación de 
hi Bush padre, in- 
Y» cluso siendo un 
hombre de centroizquierda. Pero 
el hijo es un desastre. No es difícil 
entender por qué mandó tropas a. 
Irak. Yo al principio dudaba y 
pensaba que era un hombre ho- 
nesto sin formación que actuaba 
así porque escuchaba demasiado a 
Dick Cheney (vicepresidente y ex 
director ejecutivo de la petrolera 
Hallíburton) y otros asesores, que 
tienen su propia agenda petrolera. 
Lo que después supe al leer al ex 
secretario del Tesoro Paul O'Neill 
es que en la segunda semana de 
mandato ya había planes militares 
sobre Irak. Muchos funcionarios - 
clave del gobierno vienen del sec- 
tor petrolero, Para nosotros Irak es 


lo que fue Vietnam: un lugar del 
que no podemos salir pero donde 
es muy peligroso quedarnos. 
¿John Kerry? 
No da conozco, no puedo ha- 
> * blar mucho de él 
porque sólo he 
compartido un 
par de conferen- 
as. Pero sí pue- 
do decir que si 
alguien espera 
cambios radicales en la política 
exterior norteamericana, se equi- 
voca, Kerry es un hombre de cen- 
- tro. Va a ganar las elecciones p por= 
que en mi país la gente dice 
“ABB”, que significa * “anything 


but Bush” (cualquier cosa menos 


Bush). Kerry es un hombre más 
sofisticado, más sensible a los 
problemas globales, pero si al- 
guien piensa que va a tomar las 
iniciativas audaces que necesita- 
mos en materia ambiental, tam- 
bién se equivoca, Bl 
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IVA el terrible 


Por Marcelo Zlotogwiazda 


Sroicos que el hipermercado Equis recarga sobre un 


producto de consumo masivo de primera necesidad un 

margen bruto del 10 por ciento: lo compra a 100 pesos 
y lo vende en góndola a 110. Por ese artículo, en la liquidación 
mensual de IVA el contador de la empresa declara correcta- 
mente un crédito de 21 pesos y un débito por 23,1 (el 21 por 
ciento de 110), con lo cual a la fecha de vencimiento del im= 
puesto le abona a la AFIP el saldo de 2,1 pesos,-que no es otra 
cosa que el 21 por ciento sobre los 10 pesos de valor que él 
agregó. 

Supongamos ahora que un ministro de Economía sensible 
de un gobierno sensato comienza a cumplir con la promesa de 
rebajar el IVA que había hecho en campaña ebactual presiden 
te, quien caracterizaba al impuesto de regresivo porque grava 
por igual al rico que al pobre y porque casi no distingue entre 
consumo básico y consumo suntuarió. Supongamos entonces 
que se anuncia una rebaja a la mitad (del 21 al 10,5 por ciento) 
en la alícuota de ese producto final de uso muy popular, con el 
encomiable objetivo de que baje de precio y, por ende, de que 
aumente el poder adquisitivo de la mayoría. 

¿Qué debería hacer razonablemente el hipermercado Equis? 
¿Usted cree que como el IVA bajó a la mitad, el precio debería 
reducirse en igual medida? ¿Piensa usted que si antes el consu-- 
midor pagaba de impuesto 23,1, con la alícuota a la mitad al 
precio habría que descontarle 11,55 pesos, es decir tendría que 
bajar de 110 a 98,45 pesos? Es obvio que no, verdad. Porque 
de ser así, el híper estaría cobrando por el producto menos de. 
los 100 pesos que le cuesta. 

Cualquier contador, comerciante o lector medianamente 
avezado en estas cuestiones se da cuenta de que el problema - 
aparece porque el Gobierno desgravó sólo el producto final en 
un impuesto de .... en cascada, con lo Cual distorsionó 
su lógica. 

Alguien podría sugerir, entonces, que le rebajen también la 
alícuota al proveedor. De esa manera, es cierto que se evitaría 
el problema en la etapa del hipermercado, pero a la mis- 
ma distorsión a nivel del mayorista. 

- ¿Por qué no insistir e ir un eslabón más atrás, rebajando a la 

. mitad el IVA también al fabricante? Se podría, pero es muy 
probable. que el fabricante use insumos (por ejemplo uno lla- 
mado Zeta) en la elaboración del artículo de uso popular que 
el Gobierno quiere abaratar que también usa en la fabricación 
de otro bien de consumo no tan masivo. ¿Cómo hacer para 
distinguir qué lote del insumo Zeta se usa en un caso y queda 
desgravado, y qué lote se usa en el otro y sigue al 21 por cien- 
to? Flor de lío. 

Es por este motivo que el Gobierno está reevaluando la reba- 
ja del IVA tal como algunos funcionarios anticiparon que iba a 
aplicarse, de manera selectiva a un grupo de bienes finales de 


consumo masivo. Ningún problema por el estilo se suscitaría si ' 


la medida se tomara en forma generalizada, recortando la alí- 
cuota, por ejemplo dos o tres puntos, a toda la economía. Pero 
en tal caso entran a tallar inconvenientes de otro tipo. En prin- 
cipio, el sacrificio fiscal de una rebaja global es, obviamente, 
mucho mayor que un recorte acotado a una lista de productos. 

Y aun si el Gobierno decidiera bajar el IVA a todo, aprove- 
chando el extraordinario excedente fiscal para buscar dar un 
impulso al consumo y un refuerzo al bolsillo, nada garantiza 
que el sacrificio se traduzca enteramente en las rebajas preten- 
didas. Seguramente varios pícaros abusarían de su posición do- 
minante de mercado para mantener sus precios con menos 
contenido de IVA y más de utilidad. 

¿Pero entonces lo conveniente es no hacer nada y dejar el 
impuesto así como está, manteniendo su tasa y sin arriesgar in- 
gresos que este año rondarán los 32.000 millones de pesos, lo 
que representa casi un tercio de la recaudación total? 

La respuesta de los tributaristas, que en su inmensa mayoría 
coinciden en que se trata de un impuesto regresivo que para 
colmo tiene en la Argentina una de las alícuotas más elevadas 
del mundo, es que a pesar de todo la rebaja es deseable y facti- 
ble de ser aplicada con bastante éxito, si se lo hace correcta- 
mente (recomiendan la rebaja generalizada), utilizando todo el 
poder persuasivo y la capacidad negociadora del Estado, y 
apostando a que tarde o temprano la competencia y las fuerzas 
de mercado disciplinen los comportamientos abusivos. 

Más aún que la opinión de los expertos importan la visión y 
las necesidades políticas del Gobierno, y en particular la del 
presidente Kirchner, que desde hace unas semanas está presio- 
nando mucho y apurando a Economía para poder anunciar al- 
guna rebaja en el IVA, según se puede comprobar fácilmente 
conversando con cualquier peso pesado de la Casa Rosada. Al 
cierre de esta columna, la arista política de esta historia tenía 
una clara definición. Lo que restaba era destrabar las terribles 
complicaciones técnicas. 
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Libros 


noventa 


Ml “La hiperinflación abrió un 
surco profundo en la 
mentalidad colectiva: angustia, 
impotencia y búsqueda 
desesperada de soluciones 
que alivianaran tan pesada 
carga.” 


Ml “Cavallo fue quien dio la 
puntada definitiva al proceso 
de completa inserción del país 
en el Consenso de 
Washington'.” 


Ml “La ferocidad de la 
hiperinflación, en Argentina, 
fue uno de los factores que 
posibilitaron la aparición de 
Carlos Menem.” 


M “La Argentina de los 
noventa terminó en el colapso 


de diciembre de 2001.” 


1 


“El neoliberalismo ingresó por la desp 


Rafael Yohai 


¡ón de la sociedad”, afirma Muchnik. 


ADELANTO DEL LIBRO DE DANIEL MUCHNIK 


A contramano del mundo 


“Si a los mentirosos les pusieran un 
candado en la boca habría más amor 
y fraternidad.” 

Mozart, en La flauta mágica 


POR DANIEL MUCHNIK 


a hiperinflación abrió un surco 
[_ pots en la mentalidad co- 

lectiva: angustia, impotencia y 
búsqueda desesperada de soluciones 
que alivianaran tan pesada carga. Era 
ya un mundo donde la bipolaridad 
se desvanecía tras la caída del Muro 
de Berlín y el derrape estruendoso de 
toda la Europa Oriental adscripta al 
comunismo. Estados Unidos entró 
con Clinton en un buen momento 
económico; Japón, por causa de la es- 
peculación bursátil e inmobiliaria, 
comenzaba a sumergirse en una re- 
cesión que le costaría diez años de 
economía achatada; Europa se agi- 
gantaba, sobraban capitales y la in- 
tención de valerse de las especulacio- 
nes financieras (y no las productivas) 
para multiplicar los capitales. Las 
posturas ofertistas de Ronald Reagan 
y Margaret Thatcher —la calificada 
“contrarrevolución conservadora”— 
ya no servían. Pero en nuestro país el 
ministro Cavallo las recibiría con en- 
tusiasmo y hasta devoción. 

Es una característica argentina ira 
contramano del mundo y adoptar la 
moda que viene de afuera, cuando ya 
pasó su furor. 

Cavallo fue quien dio la puntada 
definitiva al proceso de completa in- 
serción del país en el “Consenso de 
Washington”, ese conjunto de reu- 
niones realizadas en la capital norte- 
americana en 1989 entre ministros 
de finanzas de las naciones más ricas, 
del FMI y del Banco Mundial. Allí 
quedó resuelto que se podría concu- 
rrir a socorrer países con estrangula- 
mientos externos, siempre y cuando 
terminaran con el “populismo eco- 
nómico” y las empresas estatales ine- 
ficientes, más una liberalización del 
sistema financiero, manteniendo, en 
cambio, los sistemas deimpuestos re- 
gresivos. 


Aquí se reproduce 
una parte del capítulo 
referido a la década 
del noventa de la obra 
Los últimos cuarenta 
años. Argentina a la 
deriva, de la 
Colección Claves 
para Todos. 


La ferocidad de la hiperinflación, 
en Argentina, fue uno de los facto- 
res que posibilitaron la aparición de 
Carlos Menem, un dirigente que, 
proveniente de las filas de un parti- 
do político de raigambre popular, se 
convirtió en el principal lancero in- 
troductor del neoliberalismo, del 
darwinismo social y económico, y en 
el propulsor de una sociedad injus- 
ta y degradada. Menem es la figura 
emblemática de una alianza muy sin- 
gular en la historia argentina: los in- 


“tereses de los grandes grupos empre- 


sarios coincidieron con los de los ar- 
gentinos de medianos y bajos recur- 
sos para avalar una comprometida 
transformación social y económica 
impulsada también por muchos sin- 
dicalistas (lasexcepciones fueron po- 


CLAVES PARA TODOS 


“COLECCIÓN DIRIGIDA POR JOSÉ NUN' 


clear Mei] rsrruccion 


quísimas) que se aliaron al poder. 

La Argentina de los noventa ter- 
minó en el colapso de diciembre de 
2001, tras un empecinamiento del 
gobierno de la Alianza, aquella espe- 
ranza de los círculos “progresistas” 
que pasará a la historia como una su- 
ma de episodios de frustración colec- 
tiva, corrupción y continuidad hasta 
las últimas consecuencias de la eco- 
nomía menemista. 

Los organismos financieros inter- 
nacionales, que avalaron los dos go- 
biernos de Menem, justificaron y res- 
paldaron devotamente ese cambio 
llamándolo “milagro”. Después de 
diez años de gobierno el modelo de 
convertibilidad dejó a la Argentina 
con una distribución de la renta em- 
peorada en relación con la de 1989, 
antes de que Menem se sentara en el 
sillón de Rivadavia y cuando la hipe- 
rinflación pegaba a todos por igual. 

El neoliberalismo pudo ingresaren 
la Argentina por el alto grado de des- 
ONACÓN de la sociedad. Uno de 
sus máximos resortes fue el burdo ex- 
hibicionismo de la vida privada y las 
riquezas, la ostentación, la banalidad 
la chabacanería que reinó durante to- 
do el menemato como un modo de 
vivir de ciertos grupos económicos, 
políticos y sociales. 

Para el filósofo Silvio Maresca las 
razones de la entrega apasionada a l: 
ilusión neoliberal hay que buscarla: 
en la fragilidad de nuestra identidac 
cultural. De todas maneras la cues 
tión es tema ardiente de polémicas 
El neoliberalismo también entró er 
el sur latinoamericano (Brasil y Chi 
le sinir más lejos), en países donde l: 
identidad cultural está muy acentua: 
da. En Chile entró a sangre y fueg 
con el pinochetismo. Y en Brasil de 
la mano de Fernando H. Cardoso 
por desesperación, creyendo que est 
camino los redimiría de su portento 
sa deuda externa. Deben existir otra 
explicaciones, otras debilidades quí 
vienen de lejos y que permitieron l. 
irrupción de la antisolidaridad y d 
un vaciamiento de la identidad ta: 
pasmoso. 


PROMOCION INDUSTRIAL, MAYOR CONSUMO Y PRECIOS DE LOS TELEVISORES 


“Las cuotas son claves” 


POR CLEDIS CANDELARESI 


rupo Radio Victoria es una 

de las seis empresas de elec- 

trónicos que sobreviven en 
Tierra del Fuego al amparo de la pro- 
moción industrial, dedicada ala pro- 
ducción de televisores, reproducto- 
res de videos o microondas. En el 
2002, con el mercado hiperdeprimi- 
do, empezó a proyectar la comercia- 
lización de una sofisticada línea de 
audio y TV de pantalla plana, im- 
pensable para los argentinos del co- 
rralito y la devaluación. Su vicepre- 
sidente, Enrique Jurkowski, explica 
a Cash por qué esa apuesta en plena 
crisis fue un acierto. 
¿Cómo es el mix de importación- 
producción? 

Somos prioritariamente fabrican 
tes. Radio Victoria empezó hace cin- 
cuenta y siete años siendo importa- 
dora de componentes electrónicos. 
Pero a comienzos de los “60, cuando 
comenzó un proceso de sustitución 
de importaciones, la empresa se lar- 
gó a producir. Desde el 70 celebra- 
mos alianzas estratégicas con grandes 
compañías del mundo como Hitachi 
de Japón, la coreana Goldstar, la sue- 
ca Electrolux y la norteamericana 
Thomson, líder en Estados Unidos 
con su marca RCA. En algunos ca- 
sos nos suministran tecnología, en 
otros componentes. 

Existe la idea de que cualquier em- 
presa radicada en Tierra del Fuego 
es, simplemente, una armaduría. 

—Cualquier industria electrónica, 
como la automotriz, no fabrica cada 
componente que utiliza. Tenemos el 
mismo esquema industrial y tecno- 
lógico que una empresa de televiso- 
res brasileña en Manaos o una mexi- 
cana en la frontera, o una japonesa 
en Japón. 

¿Dónde se fabrica la mayor parte 
de los componentes que usan? 


Después de superar un mercado deprimido, 
la venta de televisores está cerca de alcanzar 
los mejores niveles de la década pasada. 


Arnaldo Pampillon 
ES 


=Los componentes mecánicos, ga- 
binetes o partes plásticas, en Tierra 
del Fuego. Pero hay muy pocos paí- 
ses que tienen, por ejemplo, fábricas 
de tubos. En Argentina ño tenemos 
hoy fábricas de chips porque no hay 
mercado, no tenemos escala global. 
Todo eso hay que importarlo. 
¿Qué les diría a quienes objetan el 
régimen porque tuvo un alto costo 
fiscal sin un rédito social propor- 
cional? 

—Yo no estoy seguro de que haya 
habido un alto costo. El IVA está 
promovido. Pero pagamos 20 por 
ciento de Impuestos Internos. Los 
sueldos en Tierra del Fuego son cua- 
tro veces superiores a los que se pa- 
gan en el resto de la Argentina. Por 
lo tanto, también se cuadruplican 
las cargas sociales. Finalmente, esos 
beneficios se trasladan al precio. No 
es quela eximición de impuestos sig- 


nifique mayor renta. La competen- 
cia achicó márgenes. Yo no creo que 
si no existiera el régimen se vende- 
rían más productos a menor precio. 
Al contrario. El mercado sería más 
chico. Se importaría todo, todo se- 
ría más caro, y el país estaría más de- 
sindustrializado. 

En el primer semestre del año, us- 
tedes aumentaron las ventas un 
400 por ciento respecto al año an- 
terior. ¿Qué es lo que explica la re- 
surrección de la demanda de los 
electrónicos cuando aún no se re- 
cuperó el poder adquisitivo? 

—En el 2002 el mercado se pulve- 
rizó: cayó al 15 por ciento de su ta- 
maño. Se pasó de vender 1.300.000 
televisores al año a sólo 200 mil. Lo 
que pasa es que este tipo de produc- 
tos es muy elástico al ingreso. Son 
muy deseables pero postergables. 
Uno no puede prescindir de la hela- 


dera o de una estufa, pero sí de un 

equipo de música. 

Entonces se trata de un repunte a 

partir de un piso muy bajo. 
—Estamos en 1 millón de TV al 

año, es decir, aún no alcanzamos el 

promedio histórico de la década pa- 


sada. A la recuperación del salario de * 


bolsillo se sumó el hecho de que de- 
jó de censurarse el consumo: en el 
2002 era un pecado pasearse con-la 
bolsa de un shopping. La compra en 
cuotas es clave. 

Pero los precios de los electróni- 
cos se encarecieron tanto como el 
dólar, lejos de los salarios. ¿No 
existe el riesgo de que los produc- 
tostecnológicamente más avanza- 
dos queden limitados a un segmen- 
to muy selecto de consumidores? 

—Bueno, algo de eso pasó en el 
2002 y ahora se está corrigiendo pau- 
latinamente porque los productos 
nuevos se van abaratando con el tiem- 
po. Pero le aclaro que nuestros pre- 
cios tuvieron un aumento inferior al 
de la devaluación a pesar de que en 
diciembre del 2002 Internos pasó de 
una alícuota del 7 por ciento al 20. 
¿Qué impacto podría tener en el 
sector una eventual rebaja en la alí- 
cuota del IVA? 

—Para nosotros, como producto- 
res, sería indiferente. Sí impactaría 
sobre el margen del comerciante. No- 
sotros facturamos con IVA, pero no 
lo tributamos. Claro que a esta altu- 
ra es parte de nuestro precio. Hace 
25 años, un industrial promociona- 
do tenía una cierta utilidad más el be- 
neficio del IVA. Pero la competen- 
cia cruel cambió los tantos y hoy ne- 
cesitamos ese ingreso para sostener el 
negocio. El IVA es parte de nuestro 
margen bruto. En la década del “80 
había veinte empresas en Tierra del 
Fuego y hoy sólo quedan seis. Mu- 
chas quebraron porque éste es un 
mercado muy competitivo. 


EL BAUL DE MANUEL 


Con seguridad 


Reportaje 
empresas 


M Tenemos el mismo 
esquema industrial y 
tecnológico que una empresa 
de televisores brasileña en 
Manaos o una mexicana en 
la frontera, o una japonesa 
en Japón.” 


Ml “Los componentes 
mecánicos, gabinetes o partes 
plásticas las fabricamos en 
Tierra del Fuego. Hay muy 
pocos países que tienen, por 
ejemplo, fábricas de tubos.” 


M”El IVA está promovido. 
Pero pagamos 20 por ciento 
de Impuestos Internos. Los 
sueldos en Tierra del Fuego 
son cuatro veces superiores a 
los que se pagan en el resto 
de la Argentina.” 


M'No creo que si no existiera 
el régimen se venderían más 
productos a.menor precio. 

Al contrario.” 


WE “A la recuperación del salario 
de bolsillo se sumó el:hecho 
de que dejó de censurarse el 
consumo: en el 2002 era un 
pecado pasearse con la bolsa 
de un shopping.” 


Viejos como trapos 


ué cosa signifique “seguridad” no es 

tan claro y distinto como cabría es- 

perar. Esa categoría fue introducida 
en Economía y discutida por P.-P. Mercier. 
de la Riviere (1720-93) =el codificador más 
claro del sistema fisiocrático=en Orden na- 

tural y esencial de las sociedades políticas 

(1767). El pensamiento de De la Riviere a 
su vez fue difundido en español por Valen= 
tín de Foronda (1751-1821), polígrafo de ka 
Sociedad Económica Vascongada, ensus. 
Cartas sobre los asuntos más exquisitos de la 
Economía Política y las leyes criminales : 
(1794), en las que llegó a transcribir literal 
mente capítulos enteros de Mercier, como el 
referido a la balanza comercial. Foronda 
adoptaba el enfoque de Mercier de fundar el 
cuerpo político sobre tres pilares: Propiedad, 
Seguridad, Libertad. Al claborar en particu- 
lar la categoría “seguridad”, escribía Foron- 
da: “Tenga Vmd. Presente que las cárceles 
no tienen otro objeto que el resguardo de los 
que están indiciados de algún crimen: así se 
les debe encerrar en un lugar sano, bien ay- 


reado, y proveerles de todo lo que necesiten. 


De ningún modo se les deben... mortificar- 
los con otras vexaciones de esta naturaleza: 
es preciso recomendar á los carceleros que 


Lo referente a las “ 


no traten duramente á los presos; pues la 

desgracia debe ser siempre respetada, y hasta 
la convicción, el acusado no es sino un infe- 
liz”, Inspirado en este texto, Juan H. Vieytes 


“escribió en 1803: “Vm. sabe muy bien que 


la carcel... se ha establecido únicamente para 
guardar con seguridad los delinquentes hasta 
el esclarecimiento de sus causas, que la des- 
gracia debe ser siempre respetada, y que has- 
ta la convicción el acusado no es sino un 
desgraciado”. La gran aceptación del enfo- 
que Mercier-Foronda hizo que fuera emple- 
ado en algunos precedentes constitucionales 
argentinos, como el decreto de seguridad in- 
dividual de 1811, los estatutos de 1815 y 
1816 y las constituciones de 1819 y 1826. 
cárceles sanas y limpias” 
subsiste en el art. 18 de la Constitución de 


1853 y de la actual, que acaba de cumplir 
«diez años. “Seguridad” , 


ues, era tener bien 
guardados a los prisioneros. Y en la época de 
Mercier, el. monumento a cla seguridad era la 
Bastilla, adonde iban a parar en especial los 
opositores políticos al despotismo monár- 
quico. Contra esa seguridad se alzó en 1789 
el pueblo francés, y la toma de la Bastilla se 
convirtió en el emblema de una nueva era 
para la humanidad.Hl 


== n los orígenes del hombre, cuando su * 
diferencia con primates superiores aún 


jo (7) por un salario; luego, el producto del 


no estaba muy definida, aquél debió 
atender a sus necesidades de subsistencia re- 
colectando frutos, cazando o pescando, La 
alfarería y las herramientas le permitieron 
acumular semillas e incrementar su capaci- 
dad productiva, generando excedentes de de- 
terminados productos, que pudo cambiar 
por otros productos. Ese intercambio, en la 


cambio monetario. En primer lugar, el em- 
presario o poseedor de dinero, compra traba- 


trabajo (M4) es vendido en el mercado por di- 
nero: D-7, M-D. El dinero, antes instru- 
mento o medio de cambio =un término in- 
termedio= pasa ahora a ocupar los extremos 
de las operaciones: es principio y fin del acto 
de cambio. Ya no se produce para satisfacer 
una necesidad humana sino para recuperar 


forma que fuese, era un trueque, o permuta con creces el dinero invertido. “No es de la 


de una mercadería (MV) por otra mercadería 
(14), que simbólicamente puede escribirse 
MM: yo te doy My vos me das M? El true- 
que no siempre era posible ni fácil, sobre to- 
do para productos que requerían un esfuerzo 
de producción muy distinto, como una casa 
y un par de sandalias. Pero la invención del 
dinero resolvió el problema: quien necesitaba 


- la mercancía M' debía antes procurarse dine- 


ro (D) para comprarla, lo que era factible 
produciendo antes la mercancía M y ven= 
diéndola por dinero. La compraventa, pues, 
se escribía M-D, D-M: la primitiva y única 
operación de trueque quedaba descompuesta 
en dos operaciones distintas, La separación 


- entre empresarios y trabajadores, finalmente, 


creó un desdoblamiento distinto del inter- 


benevolencia del carnicero, del cervecero o 


del panadero que esperamos nuestro almuer- 
zo sino de la atención que ellos prestan a su 
propio interés” (Adam Smith). Lo único hu- 
mano en la fórmula del intercambio, Z pasa 
a ocupar un lugar intermedio. Dicho con 
Otras palabras, lo humano se convierte en un 


_ medio para permitir a otros lucrar con él. La 


economía que « conocemos funciona así. Un 


“hecho reciente lo ejemplifica. En un geriátri- 


co hubo cerca de una decena de muertes de 
ancianos, por inanición, por frío. y aun por 


- golpizas. ¿Qué móvil guiaba a esa “empresa” 


sino la obtención de lucro a través de losan- 


- cianos? Esto parece duro decirlo y aceptarlo, > 


peto reitera ¿el papel educador de los ancia- 
nos, aun con sus desgracias.Ñ a 
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Finanzas 


el buen inversor 


Ml Se lanzó el Polo Classic N 
200.001 en el Centro 
Industrial Volkswagen 
Argentina. La empresa 
invertirá 300 millones de 
pesos para una nueva 
unidad a partir de 2006. 


ll Se puso en marcha el Plan 
Estratégico Vitivinícola 
Argentina 2020, que 
permitirá potenciar a un 
sector de las economías 
regionales, organizando 

e integrando a los 
productores primarios, para 
generar vinos con mayor 
calidad que incrementen la 
capacidad exportadora del 
país. 


Ml La Secretaría de 
Producción, Turismo y 
Desarrollo Sustentable de la 
Ciudad de Buenos Aires 
convoca a las pequeñas y 
medianas empresas porteñas 


de la industria del cuero y del 


calzado a la presentación de 
proyectos para obtener un 
subsidio 2004. La 
convocatoria cierra el 19 de 
octubre. Para más 
información, los 

interesados pueden escribir 
a dgindO buenosaires.gov.ar. 


El Solvay Indupa informó 

a la Bolsa de Comercio que 
Solvay Argentina SA convirtió 
64.965.070 acciones 
preferidas en acciones 
ordinarias, aumentando su 
participación en la empresa 
de un 51,2 a 60,7 por ciento. 


TITULOS 
PUBLICOS 


=> _ PRECIO 


oe Viernes Semanal Mensual. Anual 


POR JAVIER ARTIG 


as empresas están ganando pla- 
ta. La economía, con algunos 


TITULOS PUBLICOS Y ACCIONES EMPIEZAN A SEDUCIR INVERSORES 


Nada es para siempre 


Inversores locales y extranjeros iniciaron una lenta pero persistente 
compra de bonos y papeles empresarios. No se dejan llevar por la 


tropiezos, sigue creciendo y “Ideología” que domina los análisis de los EAra os del mercado. 


Sandra Cartasso 


continuará en ese sendero el próximo 
año. La aceptación de la propuesta ar- 
gentina para salir del default supera- 
rá el 60 por ciento. El Presupuesto 
2005 aumentará el superávit fiscal 
primario, si bien ese ajuste no satis- 
fará al EMI; es una señal de continui- 
dad de la ortodoxia en el manejo de 
las cuentas públicas. La política mo- 
netaria no se alterará, estrategia que 
es bien recibida por los analistas de la 
city. Entonces, ¿qué hay que esperar 
para invertir en activos de riesgo? Es- 
to se preguntaron, luego de enume- 
rar esas condiciones arriba señaladas, 
algunos corredores de peso en el mer- 
cado. Y la respuesta que encontraron 
fue que, sin una actitud desenfrena- 
da, había que empezar a acumular pa- 


Caprichos: En una plaza 
que se ha reducido, ciertos 
inversores sostienen que las 
oportunidades no hay que 
desperdiciarlas por caprichos 
ideológicos. 


peles empresarios. 

El mes pasado fue el momento de 
los títulos públicos. Y éste será el de 
las acciones. Así piensan los princi- 
pales operadores del recinto. No es- 
peran un boom ni nada que se le pa- 
rezca porque no hay ni condiciones 
locales niinternacionales para que ha- 
ya uno. Pero tampoco para que no 
pase nada en el mercado. No existe 
un flujo de capitales relevante hacia 


VARIACION - 
(en porcentaje) 


-— 03/09 10/09 

BODEN EN PESOS z AR : 

SERIE 2005 297,000 295,750 -04  -14 DA 
SERIE 2007 147,200 147,200 DO 2305 
SERIE 2008 101,300 100,780  -05 21 JA 
SERIE CA OPIO OM OS 
BRADY EN DOLARES EA FE E 
DESCUENTO. 49,500 49,500 00 00  -29 
PARIO AO 151,375 AA AA 
A A ARO A RA A 


Nota: Los precios son por la lámina al 100 por ciento de su valor sin descontar las 


amortizaciones y rentas devengadas. 


Fuente: Instituto Argentino de Mercado de Capitales. 


E 


: PRECIO — 
A _ Viernes Vienes 
ACINDAR 2,960 3,080... 41 4.05 ET 
SIDERAR 15,000 16,750 11,7 10,9 9,3 
TENARIS 11,650 12,500 73 82 321 
BANCO FRANCES 5,150 5,450 58 58 -359 
GRUPO GALICIA 1,490 1,620 8,7 73 -16,0 
INDUPA 2,420 2,500 3,3 29 126 
IRSA 2,090 2,250 O AN A 
MOLINOS 3,630. 3770 3,9 47 282 
PETROBRAS ENERGIA 2,790 2,880. 32 40 138 
RENAULT 0,691 0,640 NE 41 
TELECOM 5,410 6,020 11,3 117 219 
TGS 2,600 2,690 3,5 43 1,5 
INDICE MERVAL 950,550 1.002,550 5,5 53 65 
INDICE GENERAL 43.678,850  46.587,000 6,7 6,4 3,5 


Fuente: Instituto Argentino de Mercado de Capitales. 
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- bles son el Pre 8 y el Pro 11. . 
Dólar. La única posibilidad de un 
- aumento en la cotización esque 


bajas, incluso e términos reale . 
- Recomendación. Fideicomisos a 


Los títulos públicos fueron la mejor inversión del mes pasado. Para éste, varios corredores creen que serán las acciones. 


los que en algún momento se deno- 
minaron mercados emergentes. Y así 
se puede comprobar en el resto de las 
bolsas de la región, que no están re- 
gistrando recorridos de envergadura. 
Por lo tanto, afirman en 25 de Ma- 
yo y Sarmiento, no habrá que espe- 
rar un ingreso masivo de fondos. De 
todos modos, en un plaza que se ha 
reducido, y no sólo la argentina, cier- 
tos inversores sostienen que las opor- 
tunidades no hay que desperdiciarlas 
por caprichos ideológicos. Esto es: 
másallá del discurso “progresista” del 
Gobierno que intranquiliza las almas 
de muchos, admiten que esas pala- 


ME JUEGO 
PAULA PREMROU 


- Acciones. El mercado hace 
tiempo que está lateralizado, le 
cuesta mantenerse por encima de 
los 1000 puntos. Los inversores 


esperan definiciones. 


Bonos. Son una buena opción 
los bonos performing que ajustan 


- por CER, porque dan una cober- 


Aura contra la inflación y. los trend 
mientos son. aceptables, aunque 

notan atractivos como hace algu- 
nos meses. Los más recomenda- 


financieros con distintas compo- - 
“siciones, pero que en promedio 


rinden un 6 por ciento. También a 
-los bonos ed que ajustan SS 


por CER. 


bras no se traducen en la práctica. 
Con esa pura lógica de negocios, va- 
rios pesos pesado del mercado han 
iniciado la estrategia de posicionarse 
en activos de riesgo. Son los mismos 
que luego liquidan sus tenencias 
cuando los rezagados se convencen 
de lo que ellos observaron con ante- 
lación. 

Esa presencia explica la firmeza que 
han mostrado las cotizaciones de los 
títulos públicos, así como también la 
de un grupo de papeles empresarios. 
Ellos sostienen que la plaza local ha 
sido invadida por consultores y ase- 
soressin experiencia, que piensan que 


inculcando miedo alos inversores po- 
drán retenerlos como clientes. Pero 
que esa estrategia será de corto alcan- 
ce puesto que cuando esos dueños de 
capitales se empiecen a dar cuenta de 
que están perdiendo opciones de bue- 
nos negocios buscarán otros rumbos, 
desprestigiando aesos “amateurside- 
ologizados”. 

Sin embargo, y como enseña la ex- 
periencia reciente y lejana, nada es 
para siempre en la city. Por eso mis- 
mo lo importante es aprovechar las 
olas positivas, aconsejan los corredo- 
res que ya vieron pasar malas y bue- 
nas por decenas.Bl 


Plazo Fijo 30 días 
Boo U$S 
3,58% 0,32% 4,09% 0,61% 0,81% 0,11% 
Fuente: BCRA 
perosiros IA 


IN 
CUENTA CORRIENTE. 30.433 29 29,128 27 
CAJA DE AHORRO 22.174 1.880 22.345 1.892 
PLAZO FIJO 39.132 1.499 39.428 1.511 
Fuente: BCRA 


MERVAL (ARGENTINA) 1002 1,1 89 
BOVESPA (BRASIL) 21960 1,3 1,7 
DOW JONES (EE.UU.) 10313 0,2 3,7 
NASDAQ (EE.UU.) 1894 1,1 ERA 
IPC (MEXICO) 10662 A 
FTSE 100 (LONDRES) 4545 1,1 A 2,2 
CAC 40 (PARIS) 3678 20 0.9 
IBEX (MADRID) 851 4,7 A 2.9 
DAX (FRANCFORT) 3886 22 43 
NIKKEI (TOKIO) 11083 TAS 1,8 


Fuente: Instituto Argentino de Mercado de Capitales. 


POR CLAUDIO URIARTE 


arece que va a ser una buena 
elección para George W. Bush 
y sus republicanos. Y, ya se sa- 
be, lo que es bueno para Bush y sus 
republicanos es bueno para la Amé- 
rica de las grandes corporaciones. No 
es que John Kerry sea el candidato del 
proletariado (aunque a veces trate de 
parecerlo): las mismas compañías in- 
vierten, y a veces en sumas equivalen- 
tes, en las campañas de ambos candi- 
datos; pero no hay dudas de que los 
demócratas de Kerry son más sensi- 
bles a las demandas de los sindicatos 
—porque son parte de su base social 
que los republicanos de Bush-Che- 
ney el dúo dinámico de la industria 
del petróleo—. Esta es más o menos 
todala diferencia quesepara alas cam- 
pañas, porque, de cara a los proble- 
mas económicos de los norteameri- 
canos, loque dicen se parece mucho 
si se lo mira desde la inverosimilitud 
de lo distinto que proponen. 
Tómese, por ejemplo, el problema 
del empleo. Aunquelos 144.000 cre- 
ados en agosto fueron más de los que 
se esperaban, vienen de dos meses de 
desaceleración marcada, y entodo ca- 
so la cifra todavía se queda corta 
respecto de lo que la economía nor- 
teamericana necesita generar sólo pa- 
Ta absorber a los nuevos entrantes al 
mercado de trabajo. Los republica- 
nos culpan al exceso de regulaciones 
y a la industria del litigio; los demó- 
cratas, a la exportación de puestos de 
trabajo a países con mano de obra ba- 
rata; los republicanos aconsejan so- 
lucionar el tema con su antigua pa- 
nacea de la reducción de impuestos, 
que impulsaría al consumo y con él 
ala economía; los demócratas, casti- 
gar impositivamente a las industrias 
que exporten puestos de trabajo pe- 
ro dar estímulos a las compañías que 
empleen a trabajadores estadouni- 
denses. En la práctica, dicen los es- 
pecialistas, lo que domina entre los 
empleadores es un clima de cautela y 
temor frente a las ambigijedades de 
la'economía, la guerra de Irak y la po- 


RESERVA IN 


SALDOS. AL 08/09 -EN MILLONES 


S “EN USS 
TOTAL RESERVAS BCRA 18.209 
VARIACION SEMANAL 125 
CIRCULACION MONETARIA a 
(EN-PESOS) 32.803 
Fuente: BCRA 


RIESGO PAIS 
A 


George W. Bush, despreocupado por el déficit fiscal, igual que John Forbes Kerry. 


AFP 


AVENTURAS DE CAMPAÑA ELECTORAL 


George W. Keny 


Todas las encuestas 
señalan un repunte 
electoral para Bush 


- frente a Kerry. Es 


hora de ver qué 
propone cada uno en 
economía. | 


INFORME DEL INTA SOBRE RIESGOS Y OPORTUNIDADES DEL BOOM EN EL CAMPO 


sibilidad de nuevosatentados, y.el au- 
mento del déficit que se derivaría de 
las distintas reducciones de impues- 
tos aumentaría las tasas de interés y. 
el costo de los negocios subiría. 
Esto se agrava si se consideran las 
políticas impositivas globales de los 
dos candidatos. Bush quiere volver 
permanentes los recortes impositi- 
vos a individuos y corporaciones, 
afirmando que, con más dinero pa- 
ra gastar en manos de las familias, y 


con menos impuestos que pagar, las 
compañías podrían invertir en ma- 
yor reequipamiento. Kerry, en cam- 
bio, propone subir los impuestos a 
aquellos que ganan más de 200.000 
dólares anuales y redireccionarlos ha- 
cia la clase media, bajo la forma de 
créditos para arancelamiento univer- 
sitario y cuidado de niños. Pero am- 
bos candidatos, para evitar la verdad 
piantavotos, dejarían el déficitintac- 
to o lo aumentarían, lo que los eco- 
nomistas consideran una bomba de 
tiempo que impedirá que el gobier- 
no federal cumpla en el futuro con 
sus compromisos en términos de ju- 
bilaciones y servicios de salud. La ho- 
rrible verdad es que un déficit histó- 
rico de más de 500.000 millones de 


dólares se corta reduciendo gastos o 


aumentando impuestos (oambasan- 
tipatías a la vez) en una escala com- 
parable. De este modo, la impopu- 
laridad de George Bush I, que au- 
mentó los impuestos y perdió su re- 
elección, pavimentó el camino hacia 
los años de presupuestos equilibra- 
dos, y luego de superávit, de Bill 
Clinton. Pero nadie está dispuesto 
ahora a ser la segunda edición de 
Bush I en dirección a las elecciones 
presidenciales de 2008. 

Por eso, las propuestas económi- 
cas de los candidatos se parecen en 
gran parte al mundo de ilusionismo 
de la Bolsa, donde las impresiones 
prevalecen sobre la economía real. 
En cuanto a ésta, una cantidad de 
impresiones —recesión de caída do- 
ble, deflación, recuperación sin em= 
pleos, exportación ilimitada de 
puestos de trabajo— han cedido lu- 
gar a la realidad de una economía 
desigual, y desigualmente en mar- 
cha. Y, de todos modos, ésta será la 
primera elección en más de 30 años 
dondela política exterior pesará más 
que la economía. l 


e 0. 


Ml El Producto Interior Bruto 
de Italia subió en el segundo 
trimestre del año un 1,2 por 
ciento interanual y un 0,3 por 
ciento respecto al trimestre 
anterior, informó el Instituto 
Nacional de Estadísticas de 
ese país. 


Ml El superávit de los países 
de América latina y el Caribe 
en su comercio de bienes con 
Estados Unidos disminuyó un 
18,3 por ciento en julio y se 
ubicó en los 6885 millones de 
dólares; informó el 
Departamento de Comercio. 


Ml La disparada del precio del 
petróleo, que pasó de 30 a 45 
dólares el barril en pocas 
semanas, tiene el efecto de un 
impuesto de 65.000 millones 
de dólares sobre los consumi- 
dores y las empresas de 
Estados Unidos, opinó la 
presidenta de la Fed de San 
Francisco, Janet Yellen. 


“Pensar la sustentabilidad de largo plazo” ñ 


POR SUSANA DIAZ 


==" 1 la superficie, la coyuntura agrope- 
E cuaria pareciera estar comprendida 
por dos grandes líneas de difusión. La 
gran buena noticia, dada por los excelentes 
números de las exportaciones y la explosión 
de rentabilidad asociada a las nuevas tecno- 
logías, y la gran mala noticia, las pertinaz- 
mente batalladas retenciones al co- 


es - opuesta. El ul, agropecuario en 2 
desarrollo corre el riesgo de no ser sustenta- 
ble no solo agroecológicamente sino tam- . 
bién socialmente. La expulsión de población 
del campo provocada por la concentración 
de la propiedad de la tierra y las nuevas tec bié 
nologías, primero, y los riesgos de la pérdida 
de biodiversidad, erosión y desertificación, 
después, parecen razones más convincen- 


mercio exterior. Sin embargo, en me- 
dio de la fiesta nunca falta un agore- 


tiene que dede formas de produc- 
ción producen efectos no deseados, por 
: ejemplo | la contaminación de aguas subte- 


- mo por ejemplo las que conducen al mono- 
cultivo, se toman en base a la maximiza- 
ción de beneficios. El mercado suele dar 
señales para esta maximización, 


pero, no sobre sus costos sociales 
“ambientales, al menos en el corto 


-— enpuntos- ro que, por ejemplo, recuerde una de 
VIERNES e las cuestiones fundamentales dela; 
naturaleza de la producción agraria, 
la sustentabilidad del recurso tierra. 
Esta función, tratada desde el lado 
equivocado por algunos ludditas con- 
temporáneos vestidos de ecologis- : 
tas, muchas veces funcionales a los 
intereses agrarios de los países ceh- E 
trales, es abordada en profundidad 


por un informe del INTA, disponible. 


plazo. La función de la política, en- 
tonces, consistiría en incorporar di- 
chos costos a la decisión empresa- 
ria. El organismo no lo hace explici: 


VARIACIÓN 


5.198 5.321 123 
Fuente: JP Morgan, índice EMBI+Argentina. 


INFLACION A 


SEPTIEMBRE 0,0 


en la página web del organismo. La 
OCTUBRE 0,6 pregunta de fondo que intenta res- . e E . . : 
NOVIEMBRE 0,2 ponder dicho trabajo es “Ta sustentabilidad tes para la pobreza urbana que la sola apli- La conclusión del INTA es que los nd 
DICIEMBRE 0,2 de largo plazo” de la producción agropecua- cación de un tributo. Quienes sostienen que o de rentabilidad positiva vinculados Y 
ENERO 2004 0,4 ría, que por su relevancia en el conjunto de la vuelta al campo e una solución para la : E 
FEBRERO 0,1 la economía es también una pregunta por la - 1 . : 
MARZO -0,6 sustentabilidad del nuevo modelo de país. dá porla eliminación de las retenciones, des ES 
ABRIL 0,9 Mientras la interpretación de algunos ba- jan de lado que buena parte de los pobres 
MAYO 0,7 rones de la soja sostiene que la población de las ciudades fueron primero expulsados 
JUNIO 0,6 que se apiña en los suburbios de las gran- del campo. y, en consecuencia, no ...— 
JULIO 0,5 des ciudades es un subproducto de las re-= dónde volver. 
AGOSTO 0,3 


“tenciones, la realidad explicada por el INTA. Pero el paper del INTA va más allá d de la 


Inflación acumulada últimos 12 meses: 5,3 
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al 


DES 


economías 


Por Julio Nudler 


I' principal objetivo con el que Kaja Ben-. 


dukidze asumió en junio el Ministerio 

de Economía de Georgia es disolverlo 
en 2007. Considera, con toda sensatez, que 
un país normal no necesita un ministerio de 
Economía. Nótese el parecido con la decisión 
tomada por el general Lanusse en 1971, 
cuando suprimió esa cartera considerándola 
la fuente de todos los males económicos. 

Tampoco necesita un país normal, sostiene 
Bendukidze, una moneda de curso legal. Los 
inversores pueden usar la que más les guste. 
Adviértase en este caso la similitud con el 
multimonetarismo de Cavallo. Pero ocurre 

. que en la Argentina nadie ha ido tan lejos. 
> ¿Falta de convicción, cobardía política, 
aprensión a las reformas? 

El temerario de Kaja, un biólogo que se hi- 
zo millonario en la Rusia postsoviética y aca- 
ba de retornar a Tbilisi, su ciudad natal, lo. 
quiere vender todo y desmantelar el Estado, 
rémora proveniente del régimen bolchevique y 
que ahoga el espíritu emprendedor de sus 
paisanos que, según sostiene, son mucho 
más individualistas que los rusos. De modo 
que clavó bandera de remate sobre todo lo 
imaginable, empezando por el aeropuerto in- 
ternacional y siguiendo por la telefónica. Pero 
si ofrecen buen precio, liquidará también el 
Teatro de Música y la Ceca Nacional. Está 
asimismo resuelto a transferir a manos priva- 
das dependencias más raras, como una clíni- 
ca proctológica o el Ente Regulador Apícola. 

“Salvo nuestra conciencia, estamos dis- 
puestos a venderlo todo”, proclama. ¿La ten- 
drá ya vendida? No le importa qué harán los 
inversores con su dinero. Ya procedió a clau- 
surar el departamento de Política Industrial y 
la Agencia Nacional de Inversiones. También 
piensa suprimir un órgano que se ocupa de 
las Innovaciones y la Oficina Antimonopolio. 
El afirma con toda razón que si alguien tiene 
alguna queja por sentir que sus derechos son 
violados, ahí está la Justicia para atenderlo. 
¿Por qué tendría que ocuparse el Gobierno 
de eso? 
> Es verdad que con una población hundida 
en la pobreza, y con dos provincias controla- 
das por. rebeldes, Georgia no ofrece un mer- 
cado demasiado tentador, pero este ministro, 
que supo convertirse en la Rusia de los '90 en 
un miembro de la casta de los llamados “oli- 
garcas”, sabe que existen buenos nichos para 
hacer negocios. No todos comprenden su vi- 
sionario concepto, y por las mañanas un nú- 
mero creciente de piqueteros georgianos le 

“bloquean las calles que llevan desde su resi- 
dencia hasta el ministerio. Brillante biólogo de 
48 años, magnate arrollador, regresó a su su- 
friente patria, la misma que defenestró a 
Eduard Shevardnadze, transformado en un ul- 
traliberal ulttamontano, quizá buscando repro- 
ducir, a escala reducida, la almoneda en que 


3 el aparato estatal ruso fue saqueado sin con- 


templaciones. a 


PIRATERIA 
Le escribo por las preocupaciones que ha 
desatado en algunos miembros de la sociedad 
civil-chilena el nuevo proyecto de ley contra la 
piratería. A principios de año, el Ejecutivo envió 
un proyecto de ley a la Cámara de Diputados, 
para introducir cambios en la ley de propiedad 
intelectual con el objetivo de combatir la pirate- 
ría, dado el daño que realiza a los titulares de 
derechos de autor, los delitos conexos asocia- 
dos a ella y el daño tributario que esta industria 
produce atodos los chilenos. Nadie puede es- 


Y  taren desacuerdo con tan loables principios del 


Ejecutivo. Sin embargo, la ley también se en- 
marca en los compromisos firmados por el go- 
bierno de Chile frente a su socio comercial nor- 
teamericano, para el que la propiedad intelec- 
tual es hoy uno de los principales rubros expor- 
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BUENA MONEDA 


"Por Alfredo Zaiat o 


nas décimas más, unas pocas menos de 

La tasa de desocupación no cambiará el 

, diagnóstico, que como “dice el minis- 

tro Roberto avagh hay que hacer primero 
uno bueno para encontrar luego soluciones 


viables. Y, la verdad, es que el mercado labo- 


ral tiene tal complejidad luego de los 90 que 
 confíaren el modelo “dólar alto + - Planes 


dor del empleo. es Una estrate- 
gia precaria e insuficiente. Co- | 
mo en la mayoría de las cues- 

. Ones económicas no existe 
una única causa ni ¡exclusiva r 
-Ceta, sino. quese presentan y: 
tos factores que han interrela- 
cionado para definir un esce- 
nario determinado. Por lo tan= 
to se requiere de políticas va 
riadas para aba car las diferen- 


sentan: ¡En el caso del mercado 
- laboral el panorama esaún más. 
complicado. Resulta un reduc- 
- cionismo la explicación oficial 
_ queel índice de desempleo, que E 
se conocerá Gel próximo: viernes, 


suena a excusa culpar a la cr 


sis energética. Tampoco € Es su- 
ficientela interpretación dela 
- vagna referida a que el cuello 
“de botella de la economía es la 
escasez de mano de obr califi- . 


como los bomb. Cuad mejoraron las 
condiciones de vida, a fines del siglo pasado, 


las mujeres se retiraron del mercado de traba. 
jo. A partir de las décadas del 20 y del 30, 
dependiendo de los países, comenzó una re- 
versión y la mujer retornó al mercado, Fue 


- una progresión general de la mujer, que ha 
tenido una participación creciente en el mer- 
cado de trabajo. Incluso en algunos países eu-. 


opeos la participación de las mujeres en el 


mundo laboral es casi igual que la de los hom- 


. debe aque! no tienen dinero para “invertir” en 
esos insumos de búsqueda de trabajo. O, en 
los casos en que puedan tenerlo, deciden no 


aportarlo a ese objetivo. porque, en base a su 


propia experiencia, no esperan tener éxito O 


sa. evalúan que el retorno de esa inversión S 


rá negativo, como analizarían expertos de la 
city. Ese comportamiento es lo ) que se cono- 


cial igado a esos dos comportamientos ante- a 


“riores se teñere al escaso “incentivo” , el mon- 


to del salario ofrecido, « que en 


promedio se paga en la econo-. 


mía. Esto genera la siguient 
acción del desocupado: para el 


- forma parte de un progra- | 


“ma de ayuda oficial, el costo de 


oportunidad no le es posít 


puesto que aquí también Jos. 


gastos de transporte. y alimel 


tación erosionan el ingreso a 


obtener hasta ubicarlo en los. 


niveles de los planes Jefes. As 


más, debido a la ineficiencia en 


E-CASH de lectores 


tadores de su economía. Basta pensar en la 
agenda de Microsoft, o la agresiva penetración 
de la industria norteamericana del entreteni- 


miento para darse cuenta de ello. El menciona- 


do proyecto penaliza con gran rigor, penal y ci- 
vil, a la industria de la piratería, pero carece del 
más mínimo equilibrio entre los derechos de los 


titulares y el derecho de la sociedad a acceder 


a los frutos de la cultura. El proyecto de nuestro 
Ejecutivo es particularmente sesgado, pues do- 
minan en él las perspectivas del comercio y de 
los compromisos contraídos en el TLC, olvidan- 
do los derechos de quienes acceden a los fru- 
tos del conocimiento, la creación y la investiga- 


ción. Si el tema central es.el combate a la pira- 
tería, existen numerosos instrumentos legales 
que pueden ser argúidos desde los municipios, 
hasta el Ministerio del Interior, pasando por go- 
bernaciones e intendencias para combatirla. Y 
sin.embargo, hay premura por parte del Ejecuti- 


vo.en “sacar la ley”. Es.evidente que la ley sal- 


drá porque el gobierno tomó un compromiso 
político con su contraparte, para resolver en el 
más breve plazo posible las contradicciones 
entre la legislación doméstica y el'texto del 
acuerdo. Chile puede dar ejemplos al continen- 
te y sus sociedades civiles acerca de cómo no 
hacer las cosas. 


Las negociaciones que Mercosur realiza 
con la Unión Europea deben producir una 


alerta entre sus ciudadanos,-pues los capita- 


les europeos no se diferencian en su trato y 
exigencias alos países de los capitales norte- 
americanos. 


Rubén González M. 

Secretario ejecutivo 

Alianza Chilena por un Comercio Justo 
y Responsable 

WWw.comerciojusto.c! 


Para opinar, enviar por carta a Belgrano 
671, Capital, por fax al 4334-2330 o por 
e-mail a redactorO pagina12.com.ar, 

no más de 25 líneas (1750 caracteres) 
para su publicación. 
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